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)!$@� !"#$9+!%6%"%&9"!$$0!&"./!))36%(%67($&/%#!#$.$&(01$)%*./I.?$5
/+(0#)!$$%/�Q"..$$)('%/!+..#)!$$%/%++(,"%$&%$&"(0.)$5'!&@.?%,.4
$!+.(.).,"(')%*.&@#)!$$.F.#!<.39+%,>&!)$5/>5/.&@R�A��SA��B��0(*'1
+.0.9$)1*!7((.$&%:+.#%0%67($&/(++%=%"!-/.&.5/'!++>2.$&%".:($#.2,(4
".%'/"(0(+.�Q% !"#$19.$&%".5"!-/.&.5)36%=%%67($&/!($&@.$&%".56%"@6>
#)!$$%/9.0(37.?,"%&./%,%)%*+>(.+&("($>�E#!,.&!).$&.:($#%0%67($&/(%+
/>'().)'/!,"%&./%,%)%*+>?#)!$$!K#)!$$#!,.&!).$&%/T61"*1!-.5U.#)!$$"!4
6%:.?T,"%)(&!".!&U� !"#$,".I()#/>/%'19:&%.+&("($>;&.?#)!$$%/5/)53&$5
!+&!=%+.$&.:($#.0.9&�(�/,".+<.,(+(,".0.".0>0.�867($&/%0%*(&,"(%'%4
)(&@;&%,"%&./%"(:.(&%)@#%,1&(0+!$.)@$&/(++%=%1+.:&%*(+.5#)!$$!#!,.4
&!).$&%/.,("(?%'!#6($#)!$$%/%01%67($&/1VWAXX����X��Y'($@0!"#$.$&$#!5
&(%".5%6+!"1*./!(&/+1&"(++((,"%&./%"(:.(K($).6%"@6!#)!$$%/'(2$&/.&()@4
+%5/)5(&$5.$&%:+.#%0%67($&/(++%=%"!-/.&.59!,".#%001+.-0(#)!$$>%&$1&4
$&/13&9&%&%='!%$&!(&$5+(5$+>0/%,"%$%6.$&%:+.#(%67($&/(++%=%"!-/.&.5
,".#%001+.-0(�O&!,"%6)(0!+(,%)1:.)!$/%(=%"(I(+.5/"!0#!?0!"#$.$&4
$#%2&(%"..�
Z�A��SA�����[�N�M��N� !"#$.$,%)@-1(&&("0.+\,"%.-/%'.&()@+>($.)>]9

//('(++>2"!+((/;#%+%0.:($#13+!1#1,"('$&!/.&()(0+(0(<#%2.$&%".:($#%2
I#%)> �̂_.$&%0�Q%$)('+.2,%+.0!),%';&.0&("0.+%0/$(F!#&%">9$,%$%64
$&/137.($%-'!+.3%67($&/(++%=%6%=!&$&/!K#!#&(?+.:($#.(9&!#.$%<.!)@+>(
T0%"!)@+>(9,%).&.:($#.(.'"�U� !"#$*(%&+%$.&#\,"%.-/%'.&()@+>0$.)!0]
&%)@#%0!&(".!)@+>(9&(?+.:($#.(F!#&%">�8+.$,%)@-1(&+!"5'1$;&.0&("0.4
+%0&!#*('"1=.(K\$,%$%6,"%.-/%'$&/!].\6!-.$]�E$(,"%:.(5/)(+.5?%-524
$&/(++%2*.-+. !"#$%6P('.+.),%+5&.(0\,"%.-/%'$&/(++>(%&+%I(+.5]9#%&%4
"%(%?/!&>/!(&$.$&(01=%$1'!"$&/(++%=%1$&"%2$&/!9'%0.+."13713F%"01$%64
$&/(++%$&.9#)!$$%/13$&"1#&1"1%67($&/!.0+%=%('"1=%(�J!"5'1$&("0.+%0
\,"%.-/%'$&/(++>(%&+%I(+.5] !"#$&!#*(.$,%)@-%/!)&("0.+\+!'$&"%2#!]�

ẀA�AX�B�MWA����S�����a)!$$.:($#!5&(%".5,%+.0!(&,%';#%+%0.:($#.0
"!-/.&.(0,"%$&%2#%).:($&/(++>2,"%<($$/%-"!$&!+.5%6P(0!+!).:+%20(+%4
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��������������� !��"�!�#��$�%�$!����!&'"�(��!�������� ��)������"�*�+
�)��,)��-(!.���/.�)!*�������/.�"!)���)/0)��� �*��)�$�"!1����2��)�.+
*!2�0��3��2���"!1�����$��/(!"����������� �"!���)/�#�/"-���)/����!����"+
*��)�4�3���%�������.(���("&5���*��)�"!1����2�!)6��"!)�/.��20��+
 �,)��! �3�+"!1�� /&7)�!���)�����%�(�!2)��)/"����2�$��/(!"��������
��� �,!���#����3"�1�!.��2�(�!�#�- /������ (�28/�)�����"��!��2�"!1+
����20)��� �)�&9� ��)!2����"�*��)!2,)��!��!�%�"���3�(*�")��!���!6����#
$��/(!"�������$�"�$/��"��!��20)��� �)���!3"� �"�8�" �:;<=>?@A<BACDE&
5���*��)�"!1����23"�(��!������0���,)��-��(2��)�"����� !��"�!�#�-4
�����!43"��1��(���!�!� �"!�#�-4�(/4���-4�)/�#�/"�-4�3"!���-4�����!4
�%F���������6�1��&'�1���2G!")�!�0�� ��3"���3"����3�!�#��<=HAIE>=J
KL����11"�����%��40)��� �*��)�4,)��&M���(��3"�*��/0)��� �*��)�$�
"!1����2� !��"�!�#�-4�����!43"��1��(���!��&�&�3"��1��(����#�-4���!4�
)!)���43��� !��&'"�0�� �%"!�������2���)/�#�/"-�!3"��1��(������!4�+
(2F���2�����"���� !��23"�(��!�����������"�*��)��,)��-�� 8!)��*��)�
�$��"�"/���2&N!)���1$�2(�!�%F���������"!1������! G!")��4!"!)��"�1�+
�!�)!)DE=>;AEHAK=AI>K?<>:<BADEBA>AK=<;AA&'��$� ����.�0)��� �*��)��
"!1�����3"���4�(�����(/.F� �%"!1� &
O=AI>K?A><@>B?A&P�!���*��)!23����0)��� �2����(�"6��2��-40��*��)�4

Q��������-4R�����)��&�&8�" !�#����!2��2���23�1��������0��*��)�����"!�#+
������"���&9!�! � (����)!)��.%!2�%F�������!2(����3���!�)�!���*��)!2
0)��� �*��)!2���"�2%!1�"/���2�!�3"�(������������ ���������-43���/�!+
���&S(!��� ��/*!��!)� 3���/�!�� �-��/3!��3�1���2���$�!���)���"��/���+
��2���%�(���)��)/"������$��/(!"�������$���� �,!���#���!2��2.��2�!�+
�/*,� �(�2�%F��������$�"!1����2&T�����1��3�(��"$!��26���)��)"���)�
3"�(��!�����2 �����"�*��)��,)��-&'"�(��!����������"�*��)��,)��-��!+
������$�!�//$�!�!����!�#�-��$��/(!"������-�����"��-&S�� �"-�)���"-�
�3���%���/.�(����6���.�!����!�#�-4���������3"�1�!�!��3���1�- ��3�+
1�����- ��! �"-�3"�32����/.F��(����6���.0��4������U�"�(�- ����$!+
����- �&G!")����������"��!%���.��1�"��!�)�!����-�����"��-3"����!"�!+
�!U��$�)�!��!�)���"-����*��!�3�"�(��- �)!3��!�����*��)� �%F�����&M�
3��!$!��*��3���6����3"����!"�!�!�)!3��!�����*��)� �%F��������3"!��(+
�����3��)��#)/����� !*!�������%����������/��!"��!��%��3�*��!��"!%�*� 
���3"!��(���-�/"����#�3�!�-�"/(!&V�2�!/*��$��%�����!��2�����3�1����
G!")���1(!����"�.W?K:HXE=E@AA&M�(�)!1-�!��*��3"�(/)����1(!�!� -�"!+
%�*� �"!�3!(!���2�!(��*!���Y���%4�(� -�3"�(/)��3"�%!��*�-�3"�(/)�&
9��%4�(� -�3"�(/)�0)���!������3����� ����1!�"!*���- �3"�������"/(!
/����2 ���3�"�(!���2"!%�*� /�8�" �1!"!%�����3�!�-&'"�%!��*�-�3"�+
(/)�3"���!��!���2)!3��!����� �8�" �3"�%-��&Z��3��#0)�3�/!�!�������
��" !3"�%!��*������������"!��!����,���.3"�%!��*��$�3"�(/)�!)���%+
4�(� � /3"�(/)�/&[� %��#,�0���3�)!1!���#��� �-,����3��#0)�3�/!�!���
"!%�*�4���  �����3"!��(���!�41!"!%���!23�!�!&\!�3"�(�������%F��������+
$�3"�(/)�!!%���.����3"!��(�����3�G!")�/�������" !3"�%!��*�����������
"!��!�/�.�!���(��!���#�����/  !"�!23"�%-�#)�!��!)!3��!�������!)6�"!�+
�!�/�.&'��2����*��!%���.����3"!��(���!21!"!%���!23�!�!�� �6��%-�#
�%��3�*��!�"! )!4)!3��!�����*��)�$��3���%!3"��1��(���!&
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*+,-./012/34/156789:6;<;=:>?@ABC>DECBFGCHDH?BEIJHEDHK>I@LMBDEIBN
IOPBHD>LBQ?>RSETCOUEHPB>LMDOUHVWDHEIMS@VL@DA>EE?>IABK>@IC>CXAHBQN
KHYEIK@DDZFBLBGCHDH?B[@ECBF?@\>DBQ?JEIAOCIOA>CHIHAH]HECL>YZK>@IETBQ
EHPB>LMDHNGCHDH?B[@ECB\̂ 1-.̂._.+̀RaH@]H?D@DBUJBDEIBIOI:GIHb

cA>EXAHEIA>D@DDZFHVA>Q?ZELBHIH?J[IHC>E>@IETHIY@LMDZ\HIDHd@DBF
?@eYOHVW@EIKH?BLB[DHEIMUBHIY@LMDZ\KZXHLDT@?Z\B?BfODCPBFg

cXABKZ[DZFHVA>Q?ZELBJAOCHKHYEIKOTEMCHIHAZ?eBKOILUYBg

cXABKZ[DZ@EXHEHVZHEOW@EIKL@DBTXAHP@EE>HVW@EIK@DDHFeBQDBKEKTQB
E?>I@AB>LMDZ?HCAOe@DB@?JKCHIHAH?eBK@IHVW@EIKHg

cXABDTI>TKD>EIHTW@@KA@?TEBEI@?>HVW@EIK@DDHFeBQDBg

cXA@K>LBAOUW>TYO\HKD>TXHQBPBTJBLBI@HABTHVA>Q>eBQDBR

h̀+4iĵk+3l/-.̀/11+m+_-.,+0-.̀nk̀4k/.-kJXHS@VL@DOJXAHP@EEH?@EI@N
EIK@DDH]HHIVHA>BDEIBIOIHKRo@]HYDTdDTTHVEI>DHKC>fHA?BAO@IBDEIBIOIZQ>KN
IA>dD@]HYDTBE\HYTBQXAHP@EE>XABDOYBI@LMDH]HHIVHA>JKHQY@FEIKOTD>XABN
KZ[DZ@KQ]LTYZLUY@FBI>CB?HVA>QH?BQ?@DTTBLBOCA@XLTTYO\HKDOUXHQBN
PBUJOD>EL@YHK>DDOUHIXAHdLH]HRpDEIBIOIZD>EL@YOUIETHIVHL@@BLB?@D@@
Y>L@CH]HKA@?@DBJHDB@EIMA@QOLMI>IXAHP@EEHKJXAHBE\HYBKdB\KXAHdLH?JBJ
EL@YHK>I@LMDHJD@D>\HYTIETKXHLDH?EH]L>EBBEIA@VHK>DBT?BD>EIHTW@]HKA@?@N
DBRqKHLUPBTHVW@EIK>TKLT@IETJXHEOIBJXAHP@EEH?>Y>XI>PBBJXAHBE\HYTWB?
XHYY>KL@DB@?HVEIHTI@LMEIKKO?>\HIY@LMDZ\LUY@FJOe@VHLMd@D@I@AXTWB\
XABKZ[DH]HHVA>Q>?ZELBJELHeBKd@]HETKXAHdLH?XABYAO]H?EI@[@DBBHVEIHN
TI@LMEIKR
S@VL@DEKTQZK>@IA>QKBIB@BDEIBIOIHKE[@IZAM?Tf>Q>?BA>QKBIBTHVW@EIK>R

6=r̂ ,+4i3̂ +̀/ŝtn,-.̀+5A>DD@@X@AKHVZIDH@HVW@EIKH=RuH?BDBAOUWB?
KBYH?Y@TI@LMDHEIB[@LHK@C>QY@EMTKLT@IETEHVBA>I@LMEIKHRpDYBKBYON
>LMD>TEHVEIK@DDHEIMXA>CIB[@ECBHIEOIEIKO@IJXAHTKL@DB@EXHEHVDHEI@F
HIY@LMDH]H[@LHK@C>?He@IXAHBE\HYBIM]L>KDZ?HVA>QH?KQ>DTIBT\JD>N
XA>KL@DDZ\D>XHYY@Ae>DB@eBQDB]AOXXZRaHVOeY@DB@CEHX@ADB[@EIKO
D@K@LBCHR

<=v̂l1̂w/-tnkxnyn5XHQYD@@X@AKHVZIDH@HVW@EIKH=RuH?BDBAOUWB?KBN
YH?Y@TI@LMDHEIBQY@EMTKLT@IETH\HI>Rz>\K>[@DD>TYHVZ[>JIAHf@BH\HIZ
D>[BD>UIP@DBIMETC>CEKBY@I@LMEIKHLB[DZ\EXHEHVDHEI@FBKZEIOX>UI
KC>[@EIK@X@AKB[DHFfHA?ZEHVEIK@DDHEIBR{HAMV>J>]A@EEBTEI>DHKTIET
HVW@XABQD>DDHFJYHEIHFDHFfHA?HFE>?HKZA>e@DBTRaABGIH?XHLO[@DB@
?>I@AB>LMDZ\XA@Y?@IHKEXHEHV>?BJHILB[DZ?BHID>EBLMEIK@DDH]HQ>\K>N
I>JD>[BD>@IE[BI>IMETD@YHEIHFDZ?KZEHCH]HQK>DBT[@LHK@C>R|IDHd@DB@
CIAOYOXABHVA@I>@IXA@D@VA@eBI@LMDZF\>A>CI@AJKHQDBC>@IKZQZK>UW@@
Q>KBEIMA>QLB[B@?@eYOYHVL@EIDHFY@TI@LMDHEIMUBXABHVA@I@DB@?XHN
EA@YEIKH?Q>\K>I>JEHYDHFEIHAHDZJBXAHBQKHYEIK@DDHFY@TI@LMDHEIMU:
EYAO]HFR}BWDB[@ECBFD>EIAHFEI>DHKBIETHVW@XABDTIZ?YO\HKDZ?D>N
EIAH@?R
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��������� !"#$���%&���'()*+,-)./-01/234526(+578/+.)-49:�;<!��=�>
 ?#@����A!�AB%CB"D=!EC��ABED%�"%BCE%F !���!AEC�B==�%./G6/-0H
I+260;J()9,464/:+*K/26,/II+L+M(+49,+.26,)+*-).)I4/*+L)626,+:
M(4+*(/6)/6,2/*+-0N//9I)1/I4/4I)*4()/624-O,3)1/26,/M(4,P1I+5
+2I+,PO,)Q/I4G4M+1/6);J+*26,/II+260,8+(:/:)6/(4)-0I+L+*+L)6H
26,)26)I+,462G+*K/M(49I)IIP:M(49I)3+:-41IPR2M+2+*I+26/51/-+H
,/3);S/-07M(42OK)GI)3+M-/I4T72+26+46,6+:716+*P,+9,P24602GI).
.(OL4:4-T.0:47M(4+*(/264*+-0N45M+1/64*+-0NOT,-)260;U)4*+H
-//O,)Q)/:P:9)IG64/:26)I+,462GM()9.I+26074-4I/M(+49,+.46/-0I+/
M+6(/*-/I4/,(/:/I4;

V�W� !"#$���%&���'3)M46)-49:�;X+:4I4(OTK/5./G6/-0I+260T9./20G,H
-G/62GI)/:IP56(O.;YI)1)-/Z6+58)9P+2I+,+5O,)Q/I4GM+HM(/QI/:O
2-OQ46M()9.I+2607)2+M/(I41/26,+-T./54://68+(:O./I/QI+L+2+M/(H
I41/26,);Y:/26/26/:M+26/M/II++8+(:-GT62G.,)M(+64,+26+GK4/.(OL
.(OLO,4.)4I2646O6+,[4I2646O6PM+6(/*-/I4G'84I)I2+,P/�44I2646OH
6PM(+49,+.26,);YM/(,OT3)6/L+(4TM+M).)T69)IG64G73+6+(P/2,G9)IP
2+*-).)I4/:4-4M(4+*(/6/I4/:2+*26,/II+264;\I4I)M(),-/IPI)()9H
,464/R4KI41/234R2M+2+*I+26/548+(:4(+,)I4/.OR)R4KI41/26,);Y+
,6+(OT3)6/L+(4TM+M).)T69)IG64G73+6+(P/4:/T6+6I+N/I4/3:)26/(H
26,O4M(+49,+.26,O;Y+2M46)6/-0I+/./526,4/M(+49,+.26,/II+L+M(+]/2H
2)723+6+(P:Z64-T.4I/M+2(/.26,/II+4:/T6./-+7I)M(),-/I+I)M(4H
2M+2+*-/I4/4R+*()9):P2-43̂ I/9),426I41/234:4I6/(/2):3+--/364,H
I+5Q49I4_;̀ )9,464/+*K/26,/II+L+M(+49,+.26,),P9P,)/6+6:4()I4/
R4KI41/234R2M+2+*I+26/5423-+II+26/5;

;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;

U)4*+-//O26+514,P/4I2646O6P73+6+(P/4:/T6,)QI/5N//9I)H
1/I4/I),2/R8)9)R+*K/26,/II+L+()9,464G7+*-).)T6*4+-+L4H
1/23+5M(4(+.+54R)()36/(49OT62G3)3E!a��"D=bB�=EC�=cCb;
\2I+,IP:4G,-GT62G6(44I264I36)72,G9)IIP/2)-06(O49:+:7
-T*+9I)6/-0I+260T4:)26/(26,+:;
;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;

d=EC�=cC�"DC ?����M(+49+N/-+6*4+-+L41/23+L+4I264I36)9)*+6P+M+H
6+:26,/4,+*K/26,/M(+G,-G/62G3)3*/23+(P26I)G9)*+6)+*+*K/26,/II+:*-)L/
,8+(:/*-)L+6,+(46/-0I+2647M+-4641/23+5)364,I+2644.(;d=EC�=cC"#$!�=�>
CB"D=!EC�+*O2-+,-/I6/:716+./6/IPNQ4,+6I+L+.+-Q/I)364,I+422-/.+,)60
+3(OQ)TKOT2(/.O7.-G6+L+16+*P,PQ460;Y+*K/26,/+IM(+G,-G/62G,ROH
.+Q/26,/II+:4I)O1I+:6,+(1/26,/;d=EC�=cC��ECB EC��()9,4-2GI)+2I+,/
./G6/-0I+264Q4,+6I+L+M+.+*P1/I/+*R+.4:PR2(/.26,2OK/26,+,)I4G;Y+*K/H
26,/+IM(+G,-G/62G,8+(:/M(+49,+.46/-0I+5./G6/-0I+264;X)IIP54I264I36e
,)QI/5N45496(/R7+IG,-G/62G2O.+:,P2N/54I26)I]44,-T*+:,+M(+2/Z3+H
I+:41/23+5]/-/2++*()9I+264;fL+:+QI+I)9,)6023-+II+260T3Z88/364,IP:
./526,4G:;g/-+,/322++6,/626,OTK4:64M+:R)()36/()26(/:462G3.+264Q/H
I4T3)3+5H-4*+3+I3(/6I+57+*h/364,I+5*/9-41I+5]/-4442MP6P,)/6I/M(4H
G9I03*/2M+-/9I+56()6/24-;i(+G,-GG2,+42M+2+*I+264,./526,4471/-+,/3
.+264L)/6+*K/26,/II+L+O,)Q/I4G4M(49I)I4G;
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����������������� �!�"�� "��"����������#$%&'()&%*+*',$%-.-&/0�"�"1
�23�4"����" �5�6 7�8��9����:;!"7��"��<�5<��9���5=�"� 5�6��������1
�" 5������<5�9�27��������" >�"?�� ���"���0�5����0�����!" �@���6!"���?1
5���6���"A��@��A��B

C*D'(%.--*'(EBF��9��� ����"3�����34"��2�"?�� ���"���F�?5�����1
������ ����"?�� ���"��=��G��8���"��"�"�2<@"�" 27��G9��!�� "?2�1
�"3"?8��2BH�������<�7 ���� ��A�G��8�� ��9��� ���"4�6�!"�"?�� "1
 �5� "<����" ���:�"?�� ���"��� 4"���?����0!�� �@I����"?��<" ���:
���=����G9��"3 "A5� �BH"���!���"!"�6����"?�� ���"������!�"������5"�=
��!�"@���2���@�G��8��� "<���5��"?�� ���"��=�� �8�BJ"�� 05�G�8�3
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3� �([3�a]�(���]�'&�#����3� �\'���\�����(2���''(� ����[c�Z�'�.�!!�'�[
�!'���Z/��!�([!�"����� �!�2̀��'&�([&Z�!��#���$�����2 '�����"�\���� �_
!�2̀&����$�!��'&(̂]�̂� �Z" �Z"������a�̂����(�]!$��'��&�$���� �!�2
�!'���Z/��!�([!�"�]�(���&�,h�''3����3c��3� �(����� �!�2,
h��(�]�̂�'�(� ��!$��!�'�(� ��!$�'�����"������ �!�2,i���$�!��.�(��

#���&���!$ (2j�!'���Z/��!�([!�"�]�(���&�k̀�����$�l (2jc&�!�3�]�'&�"�
]�(���&�k,

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

mnopqrstuvwnoxutxnyrrzp{nsnvr|#���&�����Ẑ�'2��3̀]���!_
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_��"��,��$,���������"-�" �'�(*-�������-!�-+�+��1 �',��(�'+�4��(
�+1-01+��1�!������+-�" �'�( �
5�6-���(*$ZYCZDZ̀ XZLYCDBCKIEKL�01'+�4��(1-01+��1�����+��1MQ+6

���OP��'++�0� �',����+!���+�-�+���$���!�0�,�����������-����+���-0+6
�-��+��+���!+&��&01$��-��+?$@S �&�� ��V�/01 �',��(������'��)�����+6
��+)1-01+��1MR��3�0O$�����&'+���������+�+ �-(���(7�+ +�.7+?$@�

Q�30�9�T�Uab���MN��20�&�!�0�-O

cdefgeh
ijklgeh

Q+��� R��3�0
Q+��� ;m> ?$@m?$@
R��3�0 ?m? >m;

56��+�.�*$-�����)���+� +#��1�-+DBGXZGKYXHKCZnoE�W�-��-+��+S;m>V
��-+,�+������9��$&���� �',����'+�4��������9�����-���+,�#��1-�+��6
�+�:�0������"��*!+�+&0#,���1����&0��1#4�#�1�����+��#$+��-(���(7
� +�.7���1�p��%�� %22+&���&0��+��1S��,�++$+�� ���0.V�'+�4��(3��+�
3�0.7+$,+ � �',��(S;!����-?$@V$!��&�0.&����M��&0��1+��1O-�������
�+'+0��+0.����2��3�0�$� �',���<-�������'+0��+0.����2��3�0��W�-��-+6
��+S>m;V��-+,�+������9��$&���� �',����'+�4��������9�����-���+,�#�6
�1��2��3�0+�5%�� �0�,�+%22+&���&0��+��1�'+�4��(3��+� +�.7+$,+ 
� �',��(S?$@!����-;V$!��&�0.&����M��&0��1+��1O-�������'+0��+0.����
�+����$� �',���<-��������+'+0��+0.�����+�����



�� ��������	
����
����������������������������

���������� !"##$%&'"$##$()$%(*(#"(+,�-.-�/0�+1+�-�+1 -23-4�-�.+�0��
3-��1+56718+�1����+��02+9+-33-:�-+1 -25����0���!�-��+,��;<=>�+3�
3�+/<�33-<�3?;�!��<=>�3@+3�AB:�-�+�CD6E853�,-��,-2�3:��� -2�2�=�
,=F�-�.=�0�3-��1+5!,2��,-��+,��;G-8?;�6H�-G�:���4�+�3-�=F�-�.=
�0�3-��1+5!-3<->��:���.8F�+�?1530+33-�09+-33-�:-��2�3+�!�6�6.0>2�4
����� -2+�?3����0��!030I=�G-86J0.-�:-��2�3+�<=>�+3�<->��:-G=2+�?
>�3@+3=�0.>�1-���<�3�<+/<�3+�?1�-�4��02+9+++30�0�?:-1�@0�?I=�G-86
K-�18++31�+�=9+-308+/+�-�033��3-�<�:-��2�3+5>�3@+3�3�:-/�-85F��4
�2033-41+�=09+++/<�3+�?1�-F:��>3FF�0�3-��13=F1��0��,+F!�-9�8++3�
3-�09+-33-,-:-��2�3+5<=>�+3�3�G=2=�2-1�+,3=��+-3!1.-����1�,-!13-�0
30�3��:-1�@0�?��0��6�18=�0�!.-,20�1����+��02+9+-33-:�-+1 -25�30I=��
G-8�!��+,��;<=>�+3�G-8?;�!��<=>�3@+3�AC:�-�+�BD6E85>�3@+3�
��,-2�3:��� -2�2�=,=F�-�.=�0�3-��1+5!,2�����+,��;G-8?;�6L30<-�
>��:���4�+30+33-�09+-33-�:-��2�3+�!�6�6.0>2�4����� -2+�?3�30I=�G-8!
0���0��6718+���/=8?�0��<=>�+30�0.>�+/<�3+�1�-F+1 -23=F1��0��,+F!�-
>�3@+302-G?��151�-�49�8+!�:�-�+�3-<18=�0��4G=2����,-23�4���3=�?15
.:-1�@�3+FI=�G-8?3� <0���46
�2033-4+,��+33-�09+-33��1��0��,++<=>�+3�+>�3@+3�3-15�&#M&N

O$#"PM"Q(PR"ST&U&RM(U!��-:-�->20��3�.-�-�=F3�1�0G+8?3-1�?<�>��8-�����
1.+ �/0+<--�3-;�3+46V�0:�-G8�<0<->��G��?��;�301:-<-@?FP$OW&P$%&#N
#$O$)$%(*(#"X+,�-.-�!.-�-�-�/0.8F�0��15�����2-�03++�0�3-��13� �-��.
+1--����1��=F@+ 1��0��,+4+,�-.-�6J0.!<=>�+30+>�3@+30<-,=�2-,-�-�
�+�?15!��-:-���3�<235<-3+:-1�@0F���0��!0:-3����3�<YI=�G-86J-,20
1=<<0�3����+,��;++,�-.-�/08FG-4:��+-2���<�3+G=2=�:�+G8+/+��8?3-
-2+30.-��<+6

Z[\] _̂̀a\bc] àdebfaghi
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EFG|LcG̀RfuHGQIwỳIEc_̀HL̀ EFGHIPQFRGKLL}�IL_wIQKLv
G_�HQxFQ_LEFGHIPQFRGKLL�ELLbd̀F�JLHGbfcGgE EGJ�`
IEGEL|̀IJLRL}
}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}}



���������	
���
�	���������������
����� ��

��������� ��!"# $�%�#��&'�()� *�+(� �����(,�!����,& �*���!-,)�.
��*�&'�)���%�'/0�##12!�#,���#��$3��#� ��!"# $�%�-4 �)!��,�-��!#1#5
 2����&534#,�# -67�5!-4 #%�!!3,!�8��$���&+#�# #9#�(,�!��&,)����-'
����($��-6�!-��4 #�-*����)�����:�#9#4� �#)�, �$���/���!��#!��3�#�.
�#�(,�!��&#1;�$& �!2 !#,3��#1'#)�$&�)�-#!27�!�,����-� ��!"# $�%��/
�4 #%�!!�$�#9#+ ���#9#4#,�# ���-� ��!"# $�%��"# $� 2��!-� �)�%�-�(.
$� -�:%���#!�:(�� �����&' �!2 !#,,)���*�&'�)���%�'/

/////////////////////////////////////////////////////////////////

<=>?@>ABCD??EFCGHF=IACJKLMNOPPMQLRSOQTSQMUVWXLSXYZ[
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SOeÒOPPMQLZ/0�##12!�#,���#��$3��#� ��!�+%�-�!�:�,# ��!+�532��+��:�&5
4 #%�!!38��$���&+#�# #9#(� �������(,�!��&,)����-'/���!��#!��3��$#*��
1&�:)#!�#,� �#�(,�!���%���#!�: �!2 !#,3��#1'#)�$&')�-#!27�!�,����-
� ��!�+%��/i#9��,�#�!#!�#��,�#$3��#,)���#$!�2���#�!2�!�,2��#���*��.
�&5$�'���($ �!4 �)�����-#17�'� ��!�+%�#��&'�()� *�+$�*)22��!���.
+�$�!#%���:�#9#,(��$#)�5!�,�-/j�#*�#!�:4 #1��$& �!4 �)�����-� ��!�+.
%�#��&'�()� *�+$�*)22��!���+�$�,(��$#)�5!�,�-(�+�6����!-4 �*)�,!�9#
,�#$3��#��)�,�)&�$�6� �(�&�4 �)4#�����-,#��#k����#)��'���'*�
 �!2 !#,/

////////////////////// lmnopmqrst /////////////////////

u,�4 �)4 ���$����-4#)4�!�����+#�!#9��k����/v �)4#�#*�$3��#(�� �.
��,��$&� �!2 !&,)���#$!�2���!#!�#-���k:�((�� ���� ,�#58�� 9��4 �
#"# $�����)#+2$���#,/w!��)�-4� ,#9#4 �)4 ���$����-!21;�+��,��-�-9#!�:
8��'(�� ������#*��3�)�-,�# #9#4 �)4 ���$����-,���+�3�#,�������� ��!�+.
%�#��&'�()� *�+12)��(�,�!��:#��#9#3+�##"# $�-��)#+2$���&/w!��#"# $.
�-��4� ,&54 �)4 ���$����:3�#� ��!�+%�#��&��()� *+�12)2���(+�$�3��!.
��,�# #5x�#1#�:k�$�/�!��2�%��3+#9)�)#!��9�2�#�!#9��k������!#)� *��
)����:�#9# �!4 �)�����-#1-(���#!��5!�# #�4##"# $����6)#+2$���#,3� ��.
!�+%�#��&��()� *+�-,�-6�!-��#4 �)�����#5,������#5/

/////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////

////////////////////// lmnopmqrss /////////////////////

v �)4#�#*�$3��#4 #�(,#)����:�!4#�:(2��#���*���#�,(��$#)�5!�,��!4#.
!��,7�+#$ �!2 !�/�)���#$!�2����()� *+�3!,-(���&�!#1�!4������$8�#.
9# 2����#9#,(��$#)�5!�,�-y� ��!4# ��&�3# 9���(�%�#��&�3��"# $�%�#��&�3



�� ����������	
���


���	
���
�		��
������


�������������� �����!"#$��� %&%�'%�(��( ���'�)%�&�$�%''*&�+���, �&!
-����+&�'��.�(�(���/�$�('��*' ����0/�������&%���0�+%�*1/��%��2�%3��4
.�'�(&�,�/��%�+�%������&��%����5� %&#�%�%����'���*'/,��'*���/����
�'%�%��%$����'%��+��&%��2�����!6+���, � �,�%2��%�%'*#+����7����&*�'�
%�/5������'��8�%3%�+��&%��2����(#%�'%�(��( ���'�� $�%''*&�+���, �&!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

9�0��$�:!;<9��'�)%�&�$�%''*��+���, �����'�� $�%''*��+���, �

=>?@AB
CDE@FGAH

BFIJ>KLFMINHLJJO@ BFIJ>IANHLJJO@
P���� Q��������'�( P%$����'�(
R��� ��� P����7�� �2 S�'�&�7�� �2
T���7�'� U���'���+����'� U���'��'��+����'�
V���������'�� U���'%�����$��2 W�%�������'%
6+&������� P�%�&%��'%2 P/0X� ���'*2���

��%�&%��'%2
P�%�%0�% ��5�'�(���
%0&�'�

P��$����+�$�( Y���%'���+�$�(

9��'�)%�&�$�%''*��+���, �����'�� $�%''*��+���, �%0*7'%��(+�'*
Z[\]̂_Z̀ a]bcdceZd̂fgh�% ��5�'��%�'%2����7�'*���7��+��%0%2/����7�4
'����/3%2#�'�%0%�%�!Y�%���i�����/�&8�/+� %'%&��'%���'����&����%���4
'%3%%0&�'�!j���'*&��%�%0%&�% ��5�'�(�%�% /�'*1���'�)%�&�$�%''*1�+4
���,� ��)����%���'%3%%0&�'�(��(i��(��+����'����/�����(+�''�(�'�&
dklmc]nca]mco��%�+�%�����!p�&����'����+�������$����+�$�(#��&0%�����%4
�+�%������'��/�'� �,�%&%�����'%&/7��� ���%�+�%�����#��&&�'�.��/&4
&��'*����'�)%�&�$�%''*��+���, �!T&�������&���+�����&���$����+�$��
7���%/7���'� %���%�+�%�����''%3%��%$����/����7������(��%��+'�7�����'%#
7�%&�,�/'�&����'%�(��('��%+&%,'*&� � ��4��0%/��%27��*�&�,��7'%��4
'*���(+�!
9��'�� $�%''*��+���, ����%0&�'�%0/��%���'*3���'*&%0��+%&�%�� %&

�%�1%�(5�3%����'���q�% /�����(�����%���$�"���%��� %2 �7��������%0����4
�&%3%�%����!T��/7��# %3���%���'*2%0&�'kl\dZ_]ncac\Zb]_#�!�!�����$�%''%
%�/5�����(���(&�,�/��7'%+'� %&*&���/3���/3%&�'������&�#�� %3%�%��
�+���, �'����� �!p�&�0%��.�2�����'�����%'���+��%��'%0&�'#��&0%��.�2
�')%�&�$��2����%��3�i�1%+(2����''*��3�'�*��/3%��/3����&&�'�.���4
�%(�'%���&%.�''�7�����#)�����)� �$���%������!�!9� �&%0��+%&#��%$���*
���$����+�$����%�+�%����������%'���+�$��%0&�'��%�&%+(���/3��/3��'�
&%3/���+�������(%�'%���&�''%!Y%8�%&/��)���&��������'%3%��%�+�%�����
'��%+&%,'%�%0����(%�'%���&�''%3%�/5�����''%3%�'�,�'�(���'�)%�&�$�%'4
'*1����'�� $�%''*1�+���,� #%����(���%�� %'���%$���*���$����+�$��
�����%'���+�$��!
V���&%���&%�'%�'*�bcrs \̂]_d]tmcZ__sucarl\vlth�+���, ��%�� �#�+4

���, ��+&���'�(#�+���, �����'�(����3%�%�%��+� �i7�'�( %'��� ��#�+4
���, ����$�)� �$���+�5��*�����%0����''%���#�+���, �%��%��/'����7�4
� %3%�%����'�(!



���������	
���
�	���������������
����� ��

������� !"#$"%!&'()*+,-./0,(12-+*2+'+2*34-56(7-1-3/8*(935/'(8
'53:'-4+-*/('';<(4-+';*=923*)-/4->+'-/?435=45;27@6(+5,-*32(A
5/-.B+:-7?/34*-/+'CD)2349,+6(+5,-(<=57('73*;*32(5/-/,(8=+*2+A
'+2-*3(<:(2+8(E+*F(48-G++06(H/(8=+:/-,93*-);'-./"���� !&I"
#$"%!&"JK$�I&L""CM-+<(733+)'35/*;8>-5/*;857=>-38+)23493,H/(1(
'+2-@'7@./5@"���� !"#$"%!&I"J"I&NOJ$PL�JQ0,(/(4;3(<=57('73*;
2+FF343*G+-G+3EG3**-(2+*+/(/9364(2=,/0*35'@)-**(E54-)7+>+@A
8+'/4-*56(4/*;:4-5:(2-:C

R3(4+@6(+5,-+*F(48-G++0+7+S!$J$I"T�%!&UV�$�"U"JK$�I&L""0<;7-5(A
)2-*-W XYV"ZN��$I[4(2C�\���0,(/(4;E'�\]̂1C6(7=>+7M(<373'5,=.6438+.
6(H,(*(8+,3)-+55732('-*+364(8;_73**;:5/4=,/=40F=*,G+(*+4('-*+@4;*A
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GESGEMLGRTU_JPFEGROEgTJ\ISNHJFJGJH]JNHOJGHFEOHGJXJJ]]JFĤGISWETF̂Y
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XJHJQGJNHVQJNNHEGJQIHVJHGJKLGI_QNÛMELOJGiUIOHE�
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NHQLGGJNHVSE]FJISQJTNHQLGGR\FLŜUVHEHfEGLiJFWEUVGJLnNULTJQEGIL
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Ĝ�#R!'��O+H�" +("�MPL"!&"*"�P!+LY �$$)"G '&&HY$�'&� �'+R" *�&�V
P�G" *"�"$"+�&�O)"\'G)�&�(L�� "+�GM'*"�G"*�)�RG�'�'!�&"��J&"+��OGM&�
"�['$G+'&&HZ+H�" �
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Нобелевская премия по экономике присуждается с 1969 г. и является высшей степенью международного признания научных достижений. Дата  присуждения Лауреаты Основание 1974 Гуннар Мюрдаль (Шве-ция), Фридрих фон Хайек (Вели-кобритания) 
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2014 Жан Тиро́ль (Франция) За анализ рыночной власти и её регулирования 2015 Ангус Дитон (Великобри-тания) За анализ потребления, бедности и благосостояния 2016 Оливер Харт (США), Бенгт Хольмстрём (США) За вклад в теорию контрактов 2017 Ричард Талер (США) За вклад в область поведенче-ской экономики  
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