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1. Цели и задачи дисциплины

1.1. Цели дисциплины
обеспечить студентов теоретическими знаниями, умениями и практическими навыками в 

области  экономической  оценки  инвестиций,  необходимыми  для  выбора  экономически 
предпочтительных и эффективных инвестиционных решений

1.2. Задачи дисциплины
– - изучение принципов инвестиционного анализа при разработке, реализации и оценке 

экономической  эффективности  инвестиционных  проектов,  направленных  на  развитие 
предприятия;

– -  ознакомление  с  законодательными  и  нормативными  документами, 
регламентирующими инвестиционную деятельность;

– - теоретические знания по оценке экономической эффективности инвестиций и выбору 
экономически емких показателей, способных дать количественную оценку этой эффективности;

– - приобретение навыков анализа показателей инвестиционных проектов;
– - прикладные знания по видам и методам экономической оценки инвестиций;
– -  практические  навыки  по  оценке  экономической  эффективности  инвестиционных 

проектов от введения инноваций, расширения производства и т.д., эффективности любого другого 
вложения денежных средств;

– - навыки самостоятельного использования рекомендуемых методик и показателей для 
оценки экономической эффективности реальных инвестиционных проектов;

–

2. Место дисциплины в структуре ОПОП
Дисциплина  «Инвестиционный  анализ  проектов»  (Б1.В.ОД.1)  относится  к  блоку  1 

(вариативная часть).
Предшествующими  дисциплинами,  формирующими  начальные  знания,  являются 

следующие  дисциплины:  Бизнес-  планирование,  Корпоративные  финансы,  Преддипломная 
практика,  Рынок  ценных  бумаг,  Управление  проектами,  Финансовый  менеджмент,  Экономика 
предприятия. 

Последующими дисциплинами являются: .

3. Требования к результатам освоения дисциплины
Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих компетенций: 
– ПК-16  владением  навыками  оценки  инвестиционных  проектов,  финансового 

планирования и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и институтов;
В результате изучения дисциплины студент должен:
– знать • принципы оценки экономической эффективности инвестиций, необходимые для 

выбора  экономически  предпочтительных  и  эффективных  инвестиционных  решений;  • 
теоретические  аспекты,  базовые  понятия  и  содержание  основных  категорий  в  области 
инвестиционного анализа; • понятие «инвестиционный проект» и содержание жизненного цикла 
инвестиционного  проекта;  •  законодательные  и  нормативные  акты,  регламентирующие 
инвестиционную  деятельность;  •  отечественный  и  зарубежный  опыт  в  области  регулирования 
инвестиционной деятельности; • задачи, этапы, методы, показатели и критерии, используемые при 
оценке  экономической  эффективности  инвестиций;  •  особенности  учета  инфляции  при  оценке 
эффективности инвестиций; • содержание, последовательность процедур расчетов экономической 
эффективности инвестиционных проектов 

– уметь •  оперировать  основными  понятиями  сферы  инвестиционный  анализ;  • 
разрабатывать  инвестиционные  проекты  в  сфере  экономики  и  бизнеса  с  учетом  нормативно-
правовых,  ресурсных,  административных  и  иных  ограничений  и  проводить  их  оценку;  • 
определять  перечень,  структурное  содержание  исходной  технико-экономической  информации, 
необходимой  для  выполнения  оценочных  расчетов  экономических  и  социально-экономических 
последствий  реализации  инвестиционных  решений;  •  собирать  исходные  данные, 
систематизировать информацию, представлять информацию в наглядном виде (в виде таблиц и 
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графиков), устанавливать достоверность информации; • устанавливать цели проводимых расчетов, 
последовательность  их  выполнения  и  конкретизировать  искомые  результаты,  а  также  их 
взаимозависимости;  •  на  основе  типовых  методик  и  действующей  нормативно-правовой  базы 
определять пере-чень оценочных и критериальных показателей, способных обеспечить получение 
результатов, конкретизировать их рабочие формулы и на их основе рассчитывать экономические и 
социально-экономические  последствия  реализации  инвестиционных  решений;  •  анализировать 
результаты расчетов  и  осуществлять  выбор  наиболее  эффективных вариантов  инвестиционных 
вложений;  •  использовать  информационные  и  компьютерные  технологии  для  оценки 
эффективности  инвестиций;  •  самостоятельно  и  творчески  использовать  теоретические  и 
практические  знания  в  процессе  последующего  обучения  и  предстоящей  профессиональной 
деятельности 

– владеть • специальной экономической терминологией и лексикой, используемых при 
инвестиционном анализе; • методами инвестиционного анализа; • методами оценки экономической 
эффективности  инвестиционных  проектов;  •  методами  анализа  и  предупреждения  риска 
инвестиционной деятельности предприятий;  •  навыками анализа  и интерпретации финансовой, 
бухгалтерской и иной информации,  со-держащейся в отчетности предприятий различных форм 
собственности,  организаций,  ведомств  и  т.  д.,  и  на  их  основе  принимать  эффективные 
управленческие  решения  по  поставленным  экономическим  задачам;  •  навыками  поиска 
необходимых  нормативных  и  законодательных  документов  и  навыками  работы  с  ними  в 
профессиональной деятельности; •  навыками самостоятельного овладения новыми знаниями по 
теории инвестиционного анализа и практике ее реализации. 

4. Объем дисциплины и виды учебной работы
Общая  трудоемкость  дисциплины  составляет  3.0  зачетных  единицы  и  представлена  в 

таблице 4.1.
Таблица 4.1 – Трудоемкость дисциплины

Виды учебной деятельности Всего часов Семестры

8 семестр

Аудиторные занятия (всего) 40 40

Лекции 20 20

Практические занятия 20 20

Из них в интерактивной форме 4 4

Самостоятельная работа (всего) 68 68

Проработка лекционного материала 30 30

Подготовка к практическим занятиям, семинарам 38 38

Всего (без экзамена) 108 108

Общая трудоемкость час 108 108

Зачетные Единицы Трудоемкости 3.0 3.0

5. Содержание дисциплины

5.1. Разделы дисциплины и виды занятий
Разделы дисциплины и виды занятий приведены в таблице 5.1.
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Таблица 5.1 – Разделы дисциплины и виды занятий

№ Названия разделов дисциплины
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1 Основные понятия инвестиционного 
анализа

2 2 10 14 ПК-16

2 Инвестиционный процесс и его 
структура

6 2 16 24 ПК-16

3 Инвестиционное проектирование 12 16 42 70 ПК-16

Итого 20 20 68 108

5.2. Содержание разделов дисциплины (по лекциям) 
Содержание разделов дисциплин (по лекциям) приведено в таблице 5.2.

Таблица 5.2 - Содержание разделов дисциплин (по лекциям) 

Названия разделов
Содержание разделов дисциплины по 

лекциям

Т
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8 семестр

1 Основные понятия 
инвестиционного анализа

Лекция 1. Сущность, роль и значение 
инвестиций.Сущность, экономическое 
содержание и значение инвестиций. 
Виды инвестиций и их классификация. 
Основные инвестиционные 
инструменты и их характеристики. 
Источники инвестиций и особенности 
инвестиционного климата в 
России.Лекция 2. Теоретические 
основы инвестиционного 
анализаПонятие инвестиций в 
экономической литературе и 
законодательстве РФ. Функции 
инвестиций на макро- и микроуровне. 
Предмет инвестирования. Объект и 
субъект вложений. Цели 
инвестирования. Место нахождения 
объекта вложений и сроки 
инвестирования. Понятие иностранной 
инвестиции, прямой иностранной 
инвестиции, приоритетного 
инвестиционного проекта с участием 
иностранного капитала. 
Классификация инвестиций, 
используемая при анализе их 

2 ПК-16
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эффективности

Итого 2

2 Инвестиционный процесс и его 
структура

Лекция 3. Понятие и структура 
инвестиционного процессаУчастники 
инвестиционного процесса. 
Классификация инвесто-ров. Новые 
явления в инвестировании.

2 ПК-16

Лекция 4. Инвестиции, 
осуществляемые в форме капитальных 
вложенийСущность и классификация 
капитальных вложений. Порядок госу-
дарственного регулирования и защиты 
капитальных вложений. Инвестиции в 
недвижимость. Финансирование 
капитальных вложений.

2

Лекция 5. Структура и содержание 
инвестиционного анализаПредпосылки 
формирования инвестиционного 
анализа как самостоятельного 
направления экономического анализа. 
Цели и задачи инвестиционного 
анализа. Основные этапы развития 
инвестиционного анализа. 
Технический анализ инвестиций на 
фондовом рынке. Анализ 
эффективности реальных проектов. 
Особенности перспективного и 
ретроспективного анализа инвестиций. 
Анализ проекта инвестиций и анализ 
предприятия, реализующего проект.

2

Итого 6

3 Инвестиционное проектирование Лекция 6. Инвестиционный 
проектПонятие инвестиционного 
проекта. Срок окупаемости 
инвестиционного проекта. Источники 
инвестиционной деятельности. 
Жизненный цикл инвестиционного 
проекта. Основополагающие 
принципы оценки и анализа 
эффективности инвестиционных 
проектов. Эффективность 
инвестиционного проекта в целом: 
общественная (социально-
экономическая) эффективность, 
коммерческая эффективность 
инвестиционного проекта. 
Эффективность участия в проекте: 
эффективность участия в проекте 
предприятия; эффективность участия в 
инвестиционном проекте структур 
более высокого порядка по отношению 
к предприятию; бюджетная 

4 ПК-16

611728



эффективность инвестиционного 
проекта. Этапы оценки эффективности 
инвестиционных проектов. Денежные 
потоки инвестиционного проекта. 
Процедура дисконтирования

Лекция 7. Методология оценки 
инвестицийРоль экономической 
оценки инвестиционных проектов. 
Критерии оценки инвестиционных 
проектов. Метод расчета чистого 
приведенного эффекта. Метод 
определения срока окупаемости 
инвестиций. Определение внутренней 
нормы доходности инвестиций. Расчет 
индекса рентабельности и 
коэффициента эффективности 
инвестиций.

4

Лекция 8. Анализ рисков при оценке 
эффективности инвестиционных 
проектов Понятие и классификация 
инвестиционных рисков. Риск 
реализации инвестиционного проекта 
для инвестора. Понятие риска 
финансового и реального 
инвестирования. Внешние, 
внутрипроектные риски, риски 
жизненного цикла инвестиционного 
проекта. Оценка и анализ 
эффективности инвестиционных 
проектов в условиях факторов риска. 
Метод корректировки нормы дисконта 
с учетом риска. Метод анализа 
чувствительности. Метод сценариев. 
Оценка рисков инвестиционного 
проекта. Анализ альтернативных 
инвестиционных проектовЛекция 9. 
Учет инфляции при оценке 
эффективности инвестиционных 
проектовПонятие инфляции, ее 
влияние на расчет эффективности 
инвестиционных проектов. Виды цен, 
используемых при расчете 
эффективности ИП: базисные, 
прогнозные, расчетные, 
дефлированнные, мировые. Расчет 
номинальной и реальной нормы 
прибыли. Методика оценки 
эффективности инвестиционного 
проекта с учетом инфляции. Анализ 
эффективности проектов в условиях 
инфляции. 

4

Итого 12
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Итого за семестр 20

5.3. Разделы дисциплины и междисциплинарные связи с обеспечивающими (предыдущими) 
и обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами

Разделы дисциплины и междисциплинарные связи с обеспечивающими (предыдущими) и 
обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами представ-лены в таблице 5.3.
Таблица 5.3 - Разделы дисциплины и междисциплинарные связи 

№ Наименование дисциплин

№ разделов данной дисциплины, для 
которых необходимо изучение 

обеспечивающих и обеспечиваемых 
дисциплин

1 2 3

Предшествующие дисциплины

1 Бизнес- планирование +

2 Корпоративные финансы +

3 Преддипломная практика +

4 Рынок ценных бумаг +

5 Управление проектами +

6 Финансовый менеджмент +

7 Экономика предприятия + + +

5.4. Соответствие компетенций, формируемых при изучении дисциплины, и видов занятий
Соответствие  компетенций,  формируемых  при  изучении  дисциплины,  и  видов  занятий 

представлено в таблице 5.4
Таблица  5.  4 –  Соответствие  компетенций  и  видов  занятий,  формируемых  при  изучении 
дисциплины 

К
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ии

 

Виды занятий 

Формы контроля

Л
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ПК-16 + + + Опрос на занятиях, Расчетная 
работа, Тест

6. Интерактивные методы и формы организации обучения
Технологии интерактивного  обучения  при  разных формах  занятий в  часах  приведены в 

таблице 6.1
Таблица 6.1 – Технологии интерактивного обучения при разных формах занятий в часах 

Методы
Интерактивные 

лекции
Всего

8 семестр

Презентации с использованием слайдов с 
обсуждением

4 4

Итого за семестр: 4 4
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Итого 4 4

7. Лабораторный практикум
Не предусмотрено РУП

8. Практические занятия
Содержание практических работ приведено в таблице 8.1.

Таблица 8. 1 – Содержание практических работ 

Названия разделов Содержание практических занятий

Т
ру

до
ем

ко
ст

ь,
 

 ч
 

Ф
ор

м
ир

уе
м

ы
е 

 к
ом

пе
те

нц
ии

 

8 семестр

1 Основные понятия 
инвестиционного анализа

Анализ основных инвестиционных 
инструментов, их характеристик, 
источников инвестиций 
классификации инвестиций и их 
применение на практике

2 ПК-16

Итого 2

2 Инвестиционный процесс и его 
структура

Анализ видов капитальных вложений 2 ПК-16

Итого 2

3 Инвестиционное проектирование Применение метода расчета чистого 
приведенного эффектаПрименение 
метода определения срока окупаемости 
инвестиций

4 ПК-16

Определение внутренней нормы 
доходности инвестицийРасчет индекса 
рентабельности и коэффициента 
эффективности инвестиций

6

Оценка и анализ эффективности 
инвестиционных проектов в условиях 
факторов рискаПрименение методики 
оценки эффективности 
инвестиционного проекта с учетом 
инфляции

6

Итого 16

Итого за семестр 20

9. Самостоятельная работа 
Виды самостоятельной работы, трудоемкость и формируемые компетенции представлены в 

таблице 9.1.
Таблица 9.1 - Виды самостоятельной работы, трудоемкость и формируемые компетенции 

Названия разделов
Виды самостоятельной 

работы

Т
ру

до
ем

ко
ст

ь 
 ч

 

Ф
ор

м
ир

уе
м

ы
е 

 к
ом

пе
те

нц
ии

 

Формы контроля

8 семестр
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1 Основные понятия 
инвестиционного 
анализа

Подготовка к 
практическим занятиям, 
семинарам

6 ПК-16 Опрос на занятиях, Тест

Проработка лекционного 
материала

4

Итого 10

2 Инвестиционный 
процесс и его структура

Подготовка к 
практическим занятиям, 
семинарам

10 ПК-16 Опрос на занятиях, Тест

Проработка лекционного 
материала

6

Итого 16

3 Инвестиционное 
проектирование

Подготовка к 
практическим занятиям, 
семинарам

22 ПК-16 Опрос на занятиях, 
Расчетная работа, Тест

Проработка лекционного 
материала

20

Итого 42

Итого за семестр 68

Итого 68

10. Курсовая работа 
Не предусмотрено РУП

11. Рейтинговая система для оценки успеваемости студентов 

11.1. Балльные оценки для элементов контроля
Таблица 11.1 – Балльные оценки для элементов контроля 

Элементы учебной 
деятельности

Максимальный 
балл на 1-ую КТ с 
начала семестра

Максимальный 
балл за период 

между 1КТ и 2КТ

Максимальный 
балл за период 

между 2КТ и на 
конец семестра

Всего за 
семестр

8 семестр

Опрос на занятиях 5 10 10 25

Расчетная работа 10 15 20 45

Тест 5 10 15 30

Итого максимум за 
период

20 35 45 100

Нарастающим итогом 20 55 100 100

11.2. Пересчет баллов в оценки за контрольные точки
Пересчет баллов в оценки за контрольные точки представлен в таблице 11.2.

Таблица 11. 2 – Пересчет баллов в оценки за контрольные точки 
Баллы на дату контрольной точки Оценка

≥ 90% от максимальной суммы баллов на дату КТ 5

От 70% до 89% от максимальной суммы баллов на дату КТ 4

От 60% до 69% от максимальной суммы баллов на дату КТ 3
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< 60% от максимальной суммы баллов на дату КТ 2

11.3. Пересчет суммы баллов в традиционную и международную оценку
Пересчет суммы баллов в традиционную и международную оценку представлен в таблице 

11.3.
Таблица 11. 3 – Пересчет суммы баллов в традиционную и международную оценку 

Оценка (ГОС)
Итоговая сумма баллов, 

учитывает успешно сданный 
экзамен

Оценка (ECTS)

5 (отлично) (зачтено) 90 - 100 A (отлично)

4 (хорошо) (зачтено)

85 - 89 B (очень хорошо)

75 - 84 C (хорошо)

70 - 74
D (удовлетворительно)

3 (удовлетворительно) (зачтено)
65 - 69

60 - 64 E (посредственно)

2 (неудовлетворительно) (не 
зачтено)

Ниже 60 баллов F (неудовлетворительно)

12. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины

12.1. Основная литература 
1. Инвестиционный  анализ:  Учебное  пособие  /  Цибульникова  В.  Ю.  -  2015.  142  с. 

[Электронный  ресурс]  -  Режим  доступа:  https://edu.tusur.ru/publications/5696,  дата  обращения: 
25.01.2017. 

12.2. Дополнительная литература 
1. Корпоративные  финансы:  учебник  для  вузов  /  ред.:  М.  В.  Романовский,  А.  И. 

Вострокнутова. - СПб. : ПИТЕР, 2013. - 589 с. - (Учебник для вузов) (Стандарт третьего поколения
). (наличие в библиотеке ТУСУР - 25 экз.) 

12.3 Учебно-методические пособия 

12.3.1. Обязательные учебно-методические пособия 
1. Финансово-экономическая оценка инвестиций: Методические указания к практическим 

занятиям и самостоятельной работе / Цибульникова В. Ю. - 2016. 39 с. [Электронный ресурс] - 
Режим доступа: https://edu.tusur.ru/publications/6515, дата обращения: 25.01.2017. 

12.3.2 Учебно-методические пособия для лиц с ограниченными возможностями здоровья 
Учебно-методические материалы для самостоятельной и аудиторной работы обучающихся 

из числа инвалидов предоставляются в формах, адаптированных к ограничениям их здоровья и 
восприятия информации. 

Для лиц с нарушениями зрения: 
– в форме электронного документа; 
– в печатной форме увеличенным шрифтом. 
Для лиц с нарушениями слуха: 
– в форме электронного документа; 
– в печатной форме. 
Для лиц с нарушениями опорно-двигательного аппарата: 
– в форме электронного документа; 
– в печатной форме. 

12.4. Базы данных, информационно-справочные, поисковые системы и требуемое 
программное обеспечение 

1. http://www.cfin.ru/ — сайт, посвященный корпоративным финансам. 
2. Агентство экономической информации Прайм-ТАСС – http://www.prime-tass.ru/ 
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3. Гильдия инвестиционных финансовых аналитиков. - http://www.gifa.ru 
4. РосБизнесКонсалтинг -http://rbc.ru 
5. Международная информационная группа «Интерфакс» – http://www.group.interfax.ru/ 
6. Reuters - http://reuters.ru 

13. Материально-техническое обеспечение дисциплины 

13.1. Общие требования к материально-техническому обеспечению дисциплины 

13.1.1. Материально-техническое обеспечение для лекционных занятий 
Для проведения занятий лекционного типа,  групповых и индивидуальных консультаций, 

текущего контроля и промежуточной аттестации используется учебная аудитория, с количеством 
посадочных мест не менее 22-24, оборудованная доской и стандартной учебной мебелью. Имеются 
наглядные пособия в виде презентаций по лекционным разделам дисциплины. 

13.1.2. Материально-техническое обеспечение для практических занятий 
Для  проведения  практических  (семинарских)  занятий  используется  учебная  аудитория, 

расположенная по адресу 634034, Томская область,  г.  Томск,  Красноармейская улица,  д.  146,  6 
этаж,  ауд.  611.  Состав  оборудования:  Учебная  мебель;  Доска  магнитно-маркерная  -1шт.; 
Коммутатор D-Link Switch 24 рогt - 1шт.; Компьютеры класса не ниже ПЭВМ INTEL Сеleron D336 
2.8ГГц. - 30 шт. Используется лицензионное программное обеспечение, пакеты версией не ниже: 
Microsoft Windows XP Professional with SP3/Microsoft Windows 7 Professional with SP1; Microsoft 
Windows Server 2008 R2; Visual Studio 2008 EE with SP1; Microsoft Office Visio 2010; Microsoft 
Office  Access  2003;  VirtualBox  6.2.  Имеется  помещения  для  хранения  и  профилактического 
обслуживания учебного оборудования. 

13.1.3. Материально-техническое обеспечение для самостоятельной работы 
Для  самостоятельной  работы  используется  учебная  аудитория  (компьютерный  класс), 

расположенная по адресу 634034,  г.  Томск,  ул.  Красноармейская,  146,  2  этаж,  ауд.  204.  Состав 
оборудования: учебная мебель; компьютеры класса не ниже ПЭВМ INTEL Се1егоп D336 2.8ГГц. - 
7  шт.;  компьютеры  подключены  к  сети  ИНТЕРНЕТ  и  обеспечивают  доступ  в  электронную 
информационно-образовательную среду университета. 

13.2. Материально-техническое обеспечение дисциплины для лиц с ограниченными 
возможностями здоровья 

Освоение дисциплины лицами с ОВЗ осуществляется с использованием средств обучения 
общего и специального назначения. 

При  обучении  студентов  с  нарушениями  слуха  предусмотрено  использование 
звукоусиливающей  аппаратуры,  мультимедийных  средств  и  других  технических  средств 
приема/передачи учебной информации в доступных формах для студентов с нарушениями слуха, 
мобильной  системы  обучения  для  студентов  с  инвалидностью,  портативной  индукционной 
системы. Учебная аудитория,  в  которой обучаются студенты с  нарушением слуха,  оборудована 
компьютерной  техникой,  аудиотехникой,  видеотехникой,  электронной  доской,  мультимедийной 
системой. 

При  обучении  студентов  с  нарушениями  зрениями  предусмотрено  использование  в 
лекционных и учебных аудиториях возможности просмотра удаленных объектов (например, текста 
на доске или слайда на экране) при помощи видеоувеличителей для удаленного просмотра. 

При обучении студентов  с нарушениями опорно-двигательного аппарата  используются 
альтернативные устройства ввода информации и другие технические средства  приема/передачи 
учебной информации в доступных формах для студентов с нарушениями опорно-двигательного 
аппарата, мобильной системы обучения для людей с инвалидностью. 

14. Фонд оценочных средств 

14.1. Основные требования к фонду оценочных средств и методические рекомендации 
Фонд  оценочных  средств  и  типовые  контрольные  задания,  используемые  для  оценки 

сформированности  и  освоения  закрепленных  за  дисциплиной  компетенций  при  проведении 
текущей, промежуточной аттестации по дисциплине приведен в приложении к рабочей программе. 

Лекции  по  дисциплине  проводятся  в  виде  обсуждения  презентаций.  В  начале  каждой 
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лекции в течение 5 мин. проводится устный опрос по теме предыдущего занятия. Во время лекции 
студентам задаются вопросы по текущей теме, проводится обсуждение ответов студентов. В конце 
лекций преподаватель отвечает на вопросы студентов. 

Цель  проведения  практических  занятий  -  закрепить  знания,  полученные  на  лекциях, 
сформировать  навыки  решения  ситуационных  задач.  К  каждому  занятию  студенту  выдаются 
предполагаемые вопросы для обсуждения, указывается литература, изучение которой необходимо 
для подготовки к занятиям.  Во время занятий студенты самостоятельно решают ситуационные 
задачи, в конце занятия подводятся итоги и проводится обсуждение принятых решений. 

Самостоятельная  работа  студентов  заключается  в  работе  над  учебниками  и  конспектом 
лекций, подготовке к контрольным работам, практическим занятиям, подготовке к зачету. 

14.2 Требования к фонду оценочных средств для лиц с ограниченными возможностями 
здоровья 

Для  студентов  с  инвалидностью  предусмотрены  дополнительные  оценочные  средства, 
перечень которых указан в таблице. 

Таблица 14 – Дополнительные средства оценивания для студентов с инвалидностью 

Категории студентов 
Виды дополнительных оценочных 

средств 
Формы контроля и оценки 

результатов обучения 

С нарушениями 
слуха 

Тесты, письменные самостоятельные 
работы, вопросы к зачету, 

контрольные работы 

Преимущественно письменная 
проверка 

С нарушениями 
зрения 

Собеседование по вопросам к зачету, 
опрос по терминам 

Преимущественно устная проверка 
(индивидуально) 

С нарушениями 
опорно-

двигательного 
аппарата 

Решение дистанционных тестов, 
контрольные работы, письменные 

самостоятельные работы, вопросы к 
зачету 

Преимущественно дистанционными 
методами 

С ограничениями по 
общемедицинским 

показаниям 

Тесты, письменные самостоятельные 
работы, вопросы к зачету, 

контрольные работы, устные ответы 

Преимущественно проверка 
методами, исходя из состояния 

обучающегося на момент проверки 

14.3 Методические рекомендации по оценочным средствам для лиц с ограниченными 
возможностями здоровья 

Для  студентов  с  ОВЗ  предусматривается  доступная  форма  предоставления  заданий 
оценочных средств, а именно: 

– в печатной форме; 
– в печатной форме с увеличенным шрифтом; 
– в форме электронного документа; 
– методом чтения ассистентом задания вслух; 
– предоставление задания с использованием сурдоперевода. 
Студентам с инвалидностью увеличивается время на подготовку ответов на контрольные 

вопросы.  Для таких студентов  предусматривается  доступная форма предоставления ответов  на 
задания, а именно: 

– письменно на бумаге; 
– набор ответов на компьютере; 
– набор ответов с использованием услуг ассистента; 
– представление ответов устно. 
Процедура оценивания результатов обучения инвалидов по дисциплине предусматривает 

предоставление информации в формах, адаптированных к ограничениям их здоровья и восприятия 
информации: 

Для лиц с нарушениями зрения: 
– в форме электронного документа; 
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– в печатной форме увеличенным шрифтом. 
Для лиц с нарушениями слуха: 
– в форме электронного документа; 
– в печатной форме. 
Для лиц с нарушениями опорно-двигательного аппарата: 
– в форме электронного документа; 
– в печатной форме. 
При необходимости для обучающихся с инвалидностью процедура оценивания результатов 

обучения может проводиться в несколько этапов. 
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1. Введение
Фонд оценочных средств (ФОС) является приложением к рабочей программе дисциплины 

(практики) и представляет собой совокупность контрольно-измерительных материалов (типовые 
задачи (задания), контрольные работы, тесты и др.) и методов их использования, предназначенных 
для измерения уровня достижения студентом установленных результатов обучения.

ФОС  по  дисциплине  (практике)  используется  при  проведении  текущего  контроля 
успеваемости и промежуточной аттестации студентов. 

Перечень закрепленных за дисциплиной (практикой) компетенций приведен в таблице 1.
Таблица 1 – Перечень закрепленных за дисциплиной компетенций 

Код Формулировка компетенции Этапы формирования компетенций

ПК-16 владением навыками оценки 
инвестиционных проектов, финансового 
планирования и прогнозирования с учетом 
роли финансовых рынков и институтов

Должен знать • принципы оценки 
экономической эффективности 
инвестиций, необходимые для выбора 
экономически предпочтительных и 
эффективных инвестиционных 
решений; • теоретические аспекты, 
базовые понятия и содержание 
основных категорий в области 
инвестиционного анализа; • понятие 
«инвестиционный проект» и содержание 
жизненного цикла инвестиционного 
проекта; • законодательные и 
нормативные акты, регламентирующие 
инвестиционную деятельность; • 
отечественный и зарубежный опыт в 
области регулирования инвестиционной 
деятельности; • задачи, этапы, методы, 
показатели и критерии, используемые 
при оценке экономической 
эффективности инвестиций; • 
особенности учета инфляции при 
оценке эффективности инвестиций; • 
содержание, последовательность 
процедур расчетов экономической 
эффективности инвестиционных 
проектов ;
Должен уметь • оперировать основными 
понятиями сферы инвестиционный 
анализ; • разрабатывать 
инвестиционные проекты в сфере 
экономики и бизнеса с учетом 
нормативно-правовых, ресурсных, 
административных и иных ограничений 
и проводить их оценку; • определять 
перечень, структурное содержание 
исходной технико-экономической 
информации, необходимой для 
выполнения оценочных расчетов 
экономических и социально-
экономических последствий реализации 
инвестиционных решений; • собирать 
исходные данные, систематизировать 
информацию, представлять 
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информацию в наглядном виде (в виде 
таблиц и графиков), устанавливать 
достоверность информации; • 
устанавливать цели проводимых 
расчетов, последовательность их 
выполнения и конкретизировать 
искомые результаты, а также их 
взаимозависимости; • на основе 
типовых методик и действующей 
нормативно-правовой базы определять 
пере-чень оценочных и критериальных 
показателей, способных обеспечить 
получение результатов, 
конкретизировать их рабочие формулы и 
на их основе рассчитывать 
экономические и социально-
экономические последствия реализации 
инвестиционных решений; • 
анализировать результаты расчетов и 
осуществлять выбор наиболее 
эффективных вариантов 
инвестиционных вложений; • 
использовать информационные и 
компьютерные технологии для оценки 
эффективности инвестиций; • 
самостоятельно и творчески 
использовать теоретические и 
практические знания в процессе 
последующего обучения и предстоящей 
профессиональной деятельности ;
Должен владеть • специальной 
экономической терминологией и 
лексикой, используемых при 
инвестиционном анализе; • методами 
инвестиционного анализа; • методами 
оценки экономической эффективности 
инвестиционных проектов; • методами 
анализа и предупреждения риска 
инвестиционной деятельности 
предприятий; • навыками анализа и 
интерпретации финансовой, 
бухгалтерской и иной информации, со-
держащейся в отчетности предприятий 
различных форм собственности, 
организаций, ведомств и т. д., и на их 
основе принимать эффективные 
управленческие решения по 
поставленным экономическим задачам; • 
навыками поиска необходимых 
нормативных и законодательных 
документов и навыками работы с ними в 
профессиональной деятельности; • 
навыками самостоятельного овладения 
новыми знаниями по теории 
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инвестиционного анализа и практике ее 
реализации. ;

Общие характеристики показателей и критериев оценивания компетенций на всех этапах 
приведены в таблице 2.
Таблица 2 – Общие характеристики показателей и критериев оценивания компетенций по этапам 

Показатели и 
критерии

Знать Уметь Владеть

Отлично (высокий 
уровень)

Обладает фактическими 
и теоретическими 
знаниями в пределах 
изучаемой области с 
пониманием границ 
применимости

Обладает диапазоном 
практических умений, 
требуемых для развития 
творческих решений, 
абстрагирования 
проблем

Контролирует работу, 
проводит оценку, 
совершенствует действия 
работы

Хорошо (базовый 
уровень)

Знает факты, принципы, 
процессы, общие 
понятия в пределах 
изучаемой области

Обладает диапазоном 
практических умений, 
требуемых для решения 
определенных проблем в 
области исследования 

Берет ответственность за 
завершение задач в 
исследовании, 
приспосабливает свое 
поведение к 
обстоятельствам в 
решении проблем 

Удовлетворительн
о (пороговый 
уровень)

Обладает базовыми 
общими знаниями

Обладает основными 
умениями, требуемыми 
для выполнения простых 
задач

Работает при прямом 
наблюдении

2 Реализация компетенций

2.1 Компетенция ПК-16
ПК-16: владением навыками оценки инвестиционных проектов, финансового планирования 

и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и институтов.
Для формирования компетенции необходимо осуществить ряд этапов. Этапы формирования 

компетенции,  применяемые  для  этого  виды  занятий  и  используемые  средства  оценивания 
представлены в таблице 3.
Таблица 3 – Этапы формирования компетенции и используемые средства оценивания

Состав Знать Уметь Владеть

Содержание 
этапов

принципы оценки 
экономической 
эффективности 
инвестиций, 
необходимые для выбора 
экономически 
предпочтительных и 
эффективных 
инвестиционных 
решений; теоретические 
аспекты, базовые 
понятия и содержание 
основных категорий в 
области 
инвестиционного 
анализа; 

оперировать основными 
понятиями сферы 
инвестиционный анализ; 
разрабатывать 
инвестиционные 
проекты в сфере 
экономики и бизнеса с 
учетом нормативно-
правовых, ресурсных, 
административных и 
иных ограничений и 
проводить их оценку; 
определять перечень, 
структурное содержание 
исходной технико-
экономической 
информации, 
необходимой для 

специальной 
экономической 
терминологией и 
лексикой, используемых 
при инвестиционном 
анализе; методами 
инвестиционного 
анализа; методами 
оценки экономической 
эффективности 
инвестиционных 
проектов; 
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выполнения оценочных 
расчетов экономических 
и социально-
экономических 
последствий реализации 
инвестиционных 
решений; 

Виды занятий • Интерактивные 
лекции;
• Практические 
занятия;
• Лекции;
• Самостоятельная 
работа;

• Интерактивные 
лекции;
• Практические 
занятия;
• Лекции;
• Самостоятельная 
работа;

• Самостоятельная 
работа;

Используемые 
средства 
оценивания

• Опрос на занятиях;
• Расчетная работа;
• Тест;
• Зачет;

• Опрос на занятиях;
• Расчетная работа;
• Тест;
• Зачет;

• Расчетная работа;
• Зачет;

Формулировка  показателей  и  критериев  оценивания  данной  компетенции  приведена  в 
таблице 4.
Таблица 4 – Показатели и критерии оценивания компетенции на этапах 

Состав Знать Уметь Владеть

Отлично 
(высокий уровень)

• Способен 
перечислить основные 
термины и понятия и 
самостоятельно 
раскрыть содержание 
термина или понятия во 
взаимосвязи с иными 
элементами 
терминологии;

• Способен корректно 
обрабатывать и 
анализировать 
материалы требуемые 
для подготовки 
лабораторной работы и 
контрольной работы из 
периодических 
журналов и 
информационных 
научно-
образовательных 
ресурсов ;

• Способен свободно 
использованием 
информационных, 
компьютерных и 
сетевых технологий для 
поиска информации из 
различных источников 
и баз данных ;

Хорошо (базовый 
уровень)

• Способен 
перечислить основные 
термины и понятия и 
самостоятельно 
раскрыть содержание 
термина или понятия ;

• Способен 
обрабатывать и 
анализировать 
материалы, требуемые 
для подготовки 
лабораторной работы и 
контрольной работы из 
информационных 
научно-
образовательных 
ресурсов ;

• Способен 
использовать 
информационные, 
компьютерные и 
сетевые технологии для 
поиска информации из 
различных источников 
и баз данных, пользуясь 
инструктивными и 
справочными 
материалами ;

Удовлетворительн
о (пороговый 
уровень)

• Способен 
перечислить основные 
термины и понятия и 
корректно определить 
значение термина или 

• Способен корректно 
обрабатывать 
материалы требуемых 
для подготовки 
лабораторной работы и 

• Способен 
использовать 
информационные, 
компьютерные и 
сетевые технологии для 
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понятия через выбор из 
предложенного списка 
вариантов;

контрольной работы из 
информационных 
научно-
образовательных 
ресурсов ;

поиска информации из 
различных источников 
и баз данных, 
периодически 
обращаясь за помощью 
к преподавателю;

3 Типовые контрольные задания
Для реализации вышеперечисленных задач обучения используются типовые контрольные 

задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений, навыков и (или) опыта 
деятельности,  характеризующих  этапы  формирования  компетенций  в  процессе  освоения 
образовательной программы, в следующем составе.

3.1 Тестовые задания
– 1. Инвестиции - это? 1. Покупка недвижимости и товаров длительного пользования 2. 

Операции,  связанные  с  вложением  денежных  средств  в  реализацию  проектов,  которые  будут 
обеспечивать  получение  выгод  в  течение  периода,  превышающего  один  год  3.  Покупка 
оборудования  и  машин  со  сроком  службы  до  одного  года  4.  Вложение  капитала  с  целью 
последующего его увеличения 

– 2. Процесс разработки инвестиционного проекта включает? 1. Поиск инвестиционных 
концепций проекта 2. Разработку технико-экономических показателей и их финансовую оценку 3. 
Прединвестиционную, инвестиционную и эксплуатационную фазы 

– 3.  Какая  схема  финансирования  инвестиционного  проекта  является  более 
предпочтительной  для  предпринимателя?  1.  Самофинансирование  2.  Самофинансирование  и 
привлечение кредита 3. Обосновывается специальными расчетами 

3.2 Темы опросов на занятиях
– Лекция 1. Сущность, роль и значение инвестиций. Сущность, экономическое содержание 

и  значение  инвестиций.  Виды  инвестиций  и  их  классификация.  Основные  инвестиционные 
инструменты  и  их  характеристики.  Источники  инвестиций  и  особенности  инвестиционного 
климата в России. Лекция 2. Теоретические основы инвестиционного анализа Понятие инвестиций 
в  экономической  литературе  и  законодательстве  РФ.  Функции  инвестиций  на  макро-  и 
микроуровне. Предмет инвестирования. Объект и субъект вложений. Цели инвестирования. Место 
нахождения  объекта  вложений  и  сроки  инвестирования.  Понятие  иностранной  инвестиции, 
прямой  иностранной  инвестиции,  приоритетного  инвестиционного  проекта  с  участием 
иностранного капитала. Классификация инвестиций, используемая при анализе их эффективности 

– Лекция 3. Понятие и структура инвестиционного процесса Участники инвестиционного 
процесса. Классификация инвесто-ров. Новые явления в инвестировании. 

– Лекция 4.  Инвестиции,  осуществляемые в форме капитальных вложений Сущность и 
классификация  капитальных  вложений.  Порядок  госу-дарственного  регулирования  и  защиты 
капитальных вложений. Инвестиции в недвижимость. Финансирование капитальных вложений. 

– Лекция  5.  Структура  и  содержание  инвестиционного  анализа  Предпосылки 
формирования  инвестиционного  анализа  как  самостоятельного  направления  экономического 
анализа.  Цели и  задачи  инвестиционного  анализа.  Основные  этапы  развития  инвестиционного 
анализа. Технический анализ инвестиций на фондовом рынке. Анализ эффективности реальных 
проектов. Особенности перспективного и ретроспективного анализа инвестиций. Анализ проекта 
инвестиций и анализ предприятия, реализующего проект. 

– Лекция  6.  Инвестиционный  проект  Понятие  инвестиционного  проекта.  Срок 
окупаемости  инвестиционного  проекта.  Источники  инвестиционной  деятельности.  Жизненный 
цикл инвестиционного проекта. Основополагающие принципы оценки и анализа эффективности 
инвестиционных  проектов.  Эффективность  инвестиционного  проекта  в  целом:  общественная 
(социально-экономическая)  эффективность,  коммерческая  эффективность  инвестиционного 
проекта.  Эффективность  участия  в  проекте:  эффективность  участия  в  проекте  предприятия; 
эффективность  участия  в  инвестиционном  проекте  структур  более  высокого  порядка  по 
отношению к предприятию; бюджетная эффективность инвестиционного проекта. Этапы оценки 
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эффективности  инвестиционных  проектов.  Денежные  потоки  инвестиционного  проекта. 
Процедура дисконтирования 

– Лекция  7.  Методология  оценки  инвестиций  Роль  экономической  оценки 
инвестиционных проектов. Критерии оценки инвестиционных проектов. Метод расчета чистого 
приведенного  эффекта.  Метод  определения  срока  окупаемости  инвестиций.  Определение 
внутренней  нормы  доходности  инвестиций.  Расчет  индекса  рентабельности  и  коэффициента 
эффективности инвестиций. 

– Лекция 8. Анализ рисков при оценке эффективности инвестиционных проектов Понятие 
и  классификация  инвестиционных  рисков.  Риск  реализации  инвестиционного  проекта  для 
инвестора. Понятие риска финансового и реального инвестирования. Внешние, внутрипроектные 
риски,  риски  жизненного  цикла  инвестиционного  проекта.  Оценка  и  анализ  эффективности 
инвестиционных проектов в условиях факторов риска.  Метод корректировки нормы дисконта с 
учетом  риска.  Метод  анализа  чувствительности.  Метод  сценариев.  Оценка  рисков 
инвестиционного  проекта.  Анализ  альтернативных  инвестиционных  проектов  Лекция  9.  Учет 
инфляции при оценке эффективности инвестиционных проектов Понятие инфляции, ее влияние на 
расчет  эффективности  инвестиционных  проектов.  Виды  цен,  используемых  при  расчете 
эффективности  ИП:  базисные,  прогнозные,  расчетные,  дефлированнные,  мировые.  Расчет 
номинальной  и  реальной  нормы  прибыли.  Методика  оценки  эффективности  инвестиционного 
проекта с учетом инфляции. Анализ эффективности проектов в условиях инфляции. 

3.3 Темы расчетных работ
– Задача  .  Предприятию  необходимо  возвести  новую  котельную  для  отопления 

построенного им для своих работников жилого микрорайона. Возможно использование для этих 
целей двух видов топлива: газа и мазута. Проведенный заводскими энергетиками и экономистами 
расчет позволил построить аналитическую таблицу для каждого из вариантов энергообеспечения. 
Требуется  рассчитать  внутреннюю  норму  доходности  (IRR)  для  каждого  из  проектов  и  на 
основании  расчетов  принять  инвестиционное  решение.  Коэффициент  дисконтирования  –  10% 
Типы инвестиций Годовые суммы денежных поступлений,  млн.  руб.  Годы 1-й 2-й 3-й 4-й Газ 
Доходы 350 350 350 350 Расходы 1000 - - - Мазут Доходы 180 180 180 180 Расходы 500 - - - 

3.4 Зачёт
– 1. Раскройте суть понятия и структуры инвестиционного процесса 2. Обозначьте роль 

государства  как  участника  инвестиционного  процесса.  3.  Охарактеризуйте  жизненный  цикл 
инвестиционного  проекта,  опишите  его  фазы.  4.  Опишите  процесс  анализа  рисков  и  учета 
инфляции  при  оценке  эффективности  инвестиционных  проектов.  5.  Раскройте  метод  расчета 
чистого приведенного эффекта (формулы, описание, значение) 6. Раскройте метод расчета индекса 
рентабельности  инвестиций  (формулы,  описание,  значение).  7.  Раскройте  метод  расчета 
внутренней нормы доходности инвестиций (формулы,  описание,  значение).  8.  Раскройте метод 
расчета периода окупаемости инвестиций (формулы, описание, значение) 9. Рассмотрите основные 
методы  оценки  рисков  инвестиционных  проектов  10.  Охарактеризуйте  как  проводится 
сравнительный анализ применимости различных методов оценки эффективности инвестиционных 
проектов 11. Раскройте суть метода расчета коэффициента эффективности инвестиций – ARR. 

4 Методические материалы
Для обеспечения процесса обучения и решения задач обучения используются следующие 

материалы:
– методические  материалы,  определяющие  процедуры  оценивания  знаний,  умений, 

навыков  и  (или)  опыта  деятельности,  характеризующих  этапы  фор-мирования  компетенций, 
согласно п. 12 рабочей программы.

4.1. Основная литература 
1. Инвестиционный  анализ:  Учебное  пособие  /  Цибульникова  В.  Ю.  -  2015.  142  с. 

[Электронный ресурс] - Режим доступа: https://edu.tusur.ru/publications/5696, свободный. 

4.2. Дополнительная литература 
1. Корпоративные  финансы:  учебник  для  вузов  /  ред.:  М.  В.  Романовский,  А.  И. 

Вострокнутова. - СПб. : ПИТЕР, 2013. - 589 с. - (Учебник для вузов) (Стандарт третьего поколения
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). (наличие в библиотеке ТУСУР - 25 экз.) 

4.3. Обязательные учебно-методические пособия 
1. Финансово-экономическая оценка инвестиций: Методические указания к практическим 

занятиям и самостоятельной работе / Цибульникова В. Ю. - 2016. 39 с. [Электронный ресурс] - 
Режим доступа: https://edu.tusur.ru/publications/6515, свободный. 

4.4. Базы данных, информационно справочные и поисковые системы 
1. http://www.cfin.ru/ — сайт, посвященный корпоративным финансам. 
2. Агентство экономической информации Прайм-ТАСС – http://www.prime-tass.ru/ 
3. Гильдия инвестиционных финансовых аналитиков. - http://www.gifa.ru 
4. РосБизнесКонсалтинг -http://rbc.ru 
5. Международная информационная группа «Интерфакс» – http://www.group.interfax.ru/ 
6. Reuters - http://reuters.ru 
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